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Objetivos e Politica de Investimento

O objetivo do Fundo é o de alcancar, numa perspetiva de longo prazo, a valorizacéo do capital com vista ao pagamento de pensdes visando a maximizacdo do bem-estar futuro dos Participantes que assumam uma
perspectiva de valorizagdo das suas poupancas a longo prazo. O Fundo adequa-se a investidores com reduzida tolerancia ao risco (perfil de risco baixo).

Detalhe por Classe de Ativo Rendibilidade
Benchmark Aéoei]al\?:o MI;:]mite’:ax Carteira Atual Prazo Fundo (Liquida) Fundo (Bruta) Benchmark Relativa (Bruta)
Acgdes 60% MSCI Europe + 40% MSCI World 0% 0%  10% 2,6% YTD 1,08% 1,38% 1,19% 0,19%
Taxa Fixa 30% EuroAgg Corp + 70% Euroagg Gov 60% 40% 75% 64,12% Ultimo ano 4.27% 4,90% 4,43% 0,45%
Taxa Variavel BB Euro Floating Rate Note Index 30% 20% 55% 22,3% Ultimos 3 anos 2,42% 3,03% 2,63% 0,39%
Alternativos e Imob Euribor 6 meses + 1% 10% 5% 15% 10,0% Ultimos 5 anos 0,23% 0,84% 0,15% 0,69%
Liquidez 0% 0%  10% 0,9% Ultimos 10 anos 0,54% 1,15% 0,85% 0,29%
Desde Jun 2002 1,75% 2,37% 2,44% -0,07%
(taxas anualizadas para periodos superiores a um ano)
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O conflito no Médio Oriente voltou a dominar a agenda mediatica ap6s os bombardeamentos norte-
5,33% 5,16% 2,58% americanos a varias instalagdes nucleares no Irdo, incluindo os complexos de Natanz, Esfahan e

Fordow. A ofensiva, realizada em coordenacdo com Israel, marcou uma escalada significativa nas
tensdes regionais. No entanto, um cessar-fogo mediado pelo Qatar foi alcangado e esta atualmente
em vigor, com confirmagdo por parte de Israel, Irdo e dos Estados Unidos. Com a estabilizagdo do
conflito, os investidores voltaram a centrar-se nas negociagdes comerciais e na evolugdo da economia
global. Estdo iminentes véarios acordos comerciais entre os Estados Unidos e diversos paises, e
aguarda-se também a aprovagdo de um novo pacote fiscal pelo Senado norte-americano.
Sliaxalia A economia da Zona Euro comeca a dar sinais de recuperacéo, impulsionada pelo novo pacote de
G estimulos ) fiscais da A_Iemanha,__que inclui_ cortes de_ impostos, inc_entivos é_ investigacdo e
63,54% R0 desenvolvimento e apoio a mobilidade elétrica. A confianca empresarial tem vindo a recuperar
gradualmente, embora os consumidores se mantenham cautelosos quanto ao futuro. A inflacdo
mTaxa Variavel desceu para valores inferiores a 2%, impulsionada pela redugdo dos custos nas comunicacdes e nos
servicos, o que deverda permitr ao Banco Central Europeu manter uma politica monetaria
expansionista, com cortes adicionais nas taxas de juro previstos para outubro.
A economia norte-americana continua a demonstrar resiliéncia, mantendo um ritmo de crescimento
" Alternativos sélido, apesar dos receios de abrandamento. O consumo das familias permanece estavel, sustentado
por um mercado de trabalho robusto e um crescimento salarial anual em torno dos 4%. Embora a
inflagdo tenha abrandado de forma inesperada em maio — especialmente nos servicos e bens

20,40% duradouros — comegam a surgir sinais de maior prudéncia por parte dos consumidores. O mercado
20,37% (B Liquidez imobiliario e alguns indicadores laborais revelam fragilidades pontuais, enquanto o setor dos servigos e

u ABes

da industria enfrentam algumas pressdes devido a incerteza tarifaria, o que afeta o investimento e a

Unidos, o que devera apoiar as decisdes dos bancos centrais de avangar com novos cortes nas taxas
de juro apds o verdo. O Banco Central Europeu devera reduzir as taxas em outubro, enquanto se
abr/25 mai/25 jun/25 prevé que a Reserva Federal norte-americana realize dois cortes até ao final do ano.

Os principais indices acionistas apresentaram, no final do més, um desempenho misto, com o indice
NASDAQ100 a subir 6,27% e o S&P500 a subir 4,96%. Na Europa, o indice Eurostoxx50 desceu

L ,, gestdo de inventarios.
9 Em maio, a inflacdo continuou a mostrar sinais de fraqueza tanto na Europa como nos Estados
10,02% 9,97% AOLERS ¢ q p
2,86%

Principais Titulos na Carteira 1,18%.

No mercado de obrigagdes, as yields da divida pablica alemé a 10 anos terminaram o més nos 2,60%,
subindo 10,6 pontos base. As obrigacdes do tesouro dos EUA a 10 anos desceram 17,2 pontos base,
encerrando 0 més com uma taxa de 4,23%.
Amundi Floating Rate Euro Corporate ESG UCITS ETF _ 9,0% O euro valorizou-se face ao délar, terminando o més com uma cotacdo de €1,179, apresentando uma
subida de 3,88%.
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Columbia Threadneedle Lux IIl - Lux Euro Bond Fund

Bundesrepub. Deutschland 2.4% 15/11/30 5.3% No segundo trimestre do ano, a economia mundial enfrentou desafios muito significativos. No plano

econémico, este periodo foi marcado pela imposicéo de tarifas comerciais por parte da administracdo
9% norte-americana, desencadeando um processo de negociagfes que se prolongou ao longo do

trimestre. No dominio geopolitico, para além da manutengao do conflito no leste europeu, assistiu-se a
% um agravamento das tensdes no médio oriente, culminando com os ataques israelitas - seguidos por
acdes militares dos Estados Unidos - a instalagdes nucleares iranianas. Estes acontecimentos
contribuiram para o aumento da volatilidade nos mercados financeiros, refletido numa forte correcdo
dos principais indices acionistas em abril, seguida por uma recuperacdo muito expressiva a medida
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iShares EUR Corp Bond ESG SRI UCITS ETF _ 2,0% K _ y X o X N
que os investidores ajustavam as suas expectativas para um cenario mais benigno. Neste contexto, o
Bundesrepub Deutschiand 3.25% 040742 | N E RN : >~ trimestre terminou com o indice S&P 500 a atingir um novo méaximo histérico. No periodo em anélise
reduzimos a exposicdo em acgdes, tendo como referéncia o peso da alocacdo central nesta
France (Govt of) 2.75% 25/10/27 | N N : componente. Ao nivel do desempenho do fundo, a recuperagdo do mercado acionista foi minimizada

pela desvalorizagdo do délar norte-americano. Ainda assim, o enquadramento global contribuiu
positivamente para o desempenho absoluto do fundo neste trimestre.
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Rendibilidades Histéricas

(i) Os dados histéricos podem né&o constituir uma indicagéo fiavel do perfil de risco futuro do Fundo;

(ii) A classe de risco indicada, é calculada anualmente, com referéncia a 31 de dezembro de cada ano, ndo € garantida e pode variar ao longo do tempo;
(iii) A classe de risco mais baixa n&o significa que se trate de um investimento isento de risco;

(iv) As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendimento futuro.

Outras Informagdes

O Fundo encontra-se sujeito a supervisdo da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pens6es (ASF), onde se encontra registado com o n.° 265.

O Regulamento de Gestdo encontra-se disponivel em www.ageaspensoes.pt.

Entidade Gestora: Ageas - Sociedade Gestora de Fundos de Pensdes, S.A., sede Praca Principe Perfeito 2, 1990-278 Lishoa. Matricula / Pessoa Coletiva 503455229. CRC Lisboa. Capital Social 1.200.000 Euros. Registo ASF 3820. www.asf.com.pt
Depositario: Banco Comercial Portugués, S.A., Sociedade Aberta, com sede na Praca D. Jodo |, no Porto.

Auditor: PricewaterhouseCoopers & Associado — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.



